Effet de levier : lien entre rentabilité économique et rentabilité financière

Rentabilité économique (d’un projet d’investissement) 

RE = E.B.E. (Excédent dégagé par le projet) / Capitaux nécessaires au projet

Rentabilité financière (d’un projet d’investissement) :


RF = Résultat net (profit dégagé par le projet) / Capitaux propres

RF = RE + (RE - Taux d'intérêt) X DLT / Kp
Exemple : soit un projet d’investissement de 1000 Unités monétaires supposé produire un excédent brut d’exploitation de 120 Um.




400 Kp (capitaux propres)
1) I= 1000



Taux d’intérêt = 10 %
Taux d’endettement DLT / Kp =  1,5

600 DLT (dettes à long terme contractées) 
RE = 120 / 1000 =12% 
RF = (120 - 60) / 400 = 15 % = RE + (12 - 10) x 1,5 





600 Kp

2) I= 1000



Taux = 10 %
Taux d’endettement DLT / Kp = 0,66

400 DLT

RE = 120 / 1000 =12% 
RF = (120 - 40) / 600 = 13,33% = RE + (12 - 10) x 0,66 

Effet de levier : lorsque RE > Taux d'intérêt, la rentabilité financière est supérieure à la rentabilité économique. L’endettement dope la rentabilité financière.

 



400 Kp

3) I= 1000



Taux = 15 %
Taux d’endettement DLT / Kp =  1,5

600 DLT

RE = 120 / 1000 =12% 
RF = (120 - 90) / 400 = 7,5 % = RE + (12 - 15) x 1,5 





600 Kp

4) I= 1000



Taux = 15 %
Taux d’endettement DLT / Kp = 0,66

400 DLT

RE = 120 / 1000 =12% 
RF = (120 - 60) / 600 = 10 % = RE + (12 - 15) x 0,66 

Effet de massue : lorsque RE < Taux d'intérêt, la rentabilité financière est inférieure à la rentabilité économique. L’endettement grève la rentabilité financière (

